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Ratings On Standard Chartered Entities Lowered By One Notch; Positive
Outlook Reflects ALAC, Restructuring Initiatives
31Mar2016 09:43 EDT
View Analyst Contact Information

Following our review of Standard Chartered group, we believe that the 

group's intrinsic creditworthiness has deteriorated when compared with 

its peers. As a result, we lowered our rating on Standard Chartered group 

entities, including Standard Chartered PLC (SCPLC), Standard Chartered 

Bank (SCB), and their subsidiaries.

HONG KONG (Standard & Poor's) March 31, 2016Standard & Poor's Ratings 

Services took the following rating actions on Standard Chartered entities and, 

where relevant, removed the ratings from CreditWatch with negative 

implications where they were placed on Feb. 26, 2016.

                  To                       From

Standard Chartered PLC (SCPLC)                            

                  BBB+/Stable/A2           A/Watch Neg/A2

Standard Chartered Bank (SCB)    

                  A/Positive/A1            A+/ Watch Neg/A1

Standard Chartered Bank (Hong Kong) Ltd. (SCBHK) 

                  A+/Positive/A1           AA/Watch Neg/A1+

Standard Chartered Bank (China) Ltd.    

                  A/Positive/A1            A+/ Watch Neg/A1 

Standard Chartered Bank Korea Ltd. (SCBK)      

                  A/Positive/A2           A/Watch Neg/A1

Standard Chartered Bank (Taiwan) Ltd. (SCBT) 

                  A/Positive/A2           A/Watch Neg/A1

For a full list of the rating actions, including those on national and 

regional scale ratings and issue credit ratings, see the Rating List below.

"We consider the Standard Chartered group's creditworthiness to have weakened 

considerably when compared with global peers with a similar standalone credit 

profile such as major banks in Singapore, Canada, and Australia," said 

Standard & Poor's credit analyst Terry Sham.

We expect the recovery in the group's performance to be protracted amid an 

unsupportive operating environment. We therefore lowered the unsupported group 

credit profile (GCP) by one notch to 'a' from 'a', which leads to a lowering 

of the issuer credit ratings on SCPLC and the issue credit ratings on SCPLC 's 

senior unsecured issuance and the group's hybrid capital instruments. We 

continue to include only one notch of additional lossabsorbing capacity 

(ALAC) support into the supported GCP, and so lowered our ratings on most of 
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the group's operating companies. We lowered the ratings on SCBHK because we 

expect that its creditworthiness will remain closely linked to that of the 

wider Standard Chartered group. 

We recognize the progress that management already made in 2015 and the 

bolstering of capitalization that is likely to prove enduring under our base 

case. Balance sheet strength is improving, but we do not see capitalization as 

a relative strength that fully offsets the pressures on the business.

We have reflected these developments through the following two adjustments to 

the composition of the group's unsupported GCP:

We lowered our assessment of the group's business position to adequate 

from strong. This acknowledges that the group is likely to retain many of 

its key strengths and competitive advantages, but reflects our view that 

the group is no longer a positive outlier in this regard. 

We raised capital and earnings to strong from adequate, but lowered risk 

position to moderate from adequate, leading to no net change across these 

two factors. We now project the group's riskadjusted capital (RAC) ratio 

to reach about 11% at end2016 and to remain close to that level, from 

10.4% at end2015. However, the group's earnings are likely to remain 

subdued through end2017 at least.

Standard Chartered's GCP of 'a' remains one notch higher than the unsupported 

GCP to reflect an uplift for ALAC, which is the buffer of instruments that 

resolution authorities would use through bailin to recapitalize the bank if 

it fails. We expect ALAC to accrue to the benefit of senior creditors of the 

group's main operating companies, but not those of SCPLCbeing a 

nonoperating holding company whose senior obligations would likely not 

receive full and timely payment in a resolution scenario. We calculate that 

the group's ALAC ratio was close to 7.5% at end2015.

Our ratings on SCBHK reflect our view of its 'a' SACP and the two notches of 

uplift for potential extraordinary support from the Hong Kong government. In 

our view, SCBHK remains the strongest of Standard Chartered's group operating 

companies, and we have not revised down the SACP at this stage, nor changed 

the support uplift. Nevertheless, while we see some differentiation in credit 

quality with other group companies, we have used a notch of negative 

adjustment to reflect our view that its creditworthiness will remain closely 

linked to that of the wider Standard Chartered group. As a result, SCBHK 

remains rated only one notch above SCB.

Standard Chartered PLC

The stable outlook acknowledges the difficult operating environment and 

workinprogress nature of management's actions, but reflects our view that 

there are currently limited negative or positive pressures on the rating. 

While unlikely at this time, we could lower the rating if we see a further 

weakening in the group's unsupported GCP of 'a'. This could result from 

events such as: (1) a sharp adverse development in asset quality; (2) a 

significant weakening in the group's funding or liquidity profiles; or (3) 

factors that will require management to undertake a significantly more 
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farreaching and substantial restructuring to restore the group's 

profitability.

While a remote possibility at this time, we could raise the longterm rating 

if we raise the unsupported GCP. We could do this, for example, if RAC 

improves substantially beyond our current 11% projection, leading us to 

conclude that the group's capitalization provides a substantial buffer against 

possible future losses.  

Standard Chartered Bank

The positive outlook reflects our view that the group's accumulation of ALAC 

is likely to offer increased protection to senior unsecured creditors of the 

group's operating subsidiaries in the next 1224 months. 

We would likely raise our longterm ratings on SCB once the group accumulates 

8.5% ALAC on a sustainable basis. An upgrade would also need to be supported 

by a view that a higher rating is justified in comparison with similarly 

highlyrated peer. 

If we raised our rating on SCB, we would likely also raise the ratings on 

SCBC, SCBK, and SCBT, as long as we continue to believe that regulators and 

resolution authorities would seek to ensure that these entities' senior 

unsecured creditors continue to be paid on time and in full if the group 

fails.

We would likely revise the outlook back to stable if the group's accumulation 

of ALAC seems set to be delayed or fall short. This revision could also result 

from reduced confidence that a higher rating is justified in comparison with 

similarly highlyrated peers, for example due to mounting downside risks of 

the type envisaged under the downside scenario for SCPLC. 

Standard Chartered Bank (Hong Kong) Ltd.

The positive outlook on SCBHK mirrors the outlook on SCB. 

We would likely raise our longterm ratings on SCBHK if we raise our rating on 

SCB. This is conditional upon the sovereign rating on Hong Kong staying at 

'AAA' and we continue to see a high likelihood of government support for 

SCBHK.  

We would likely revise the outlook on SCBHK to stable, if we have a similar 

outlook revision on SCB. Alternatively, we could revise the outlook on SCBHK 

to stable if we see a reduced capacity or likelihood of government support in 

Hong Kong. This could happen if we lower our rating on Hong Kong, or we see 

the banking resolution regime in Hong Kong evolves in a way that reduces the 

willingness or flexibility of the government to support banks in a stressful 

situation.

RATINGS LIST

Downgraded; CreditWatch/Outlook Action

                                        To                 From
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Standard Chartered Bank (Hong Kong) Ltd.

 Counterparty Credit Rating             A+/Positive/A1    AA/Watch Neg/A1+

Standard Chartered Bank (Taiwan) Ltd.

Standard Chartered Bank Korea Ltd.

 Counterparty Credit Rating             A/Positive/A2    A/Watch Neg/A1

Standard Chartered PLC

 Senior Unsecured                       BBB+               A/Watch Neg

 Senior Unsecured                       cnA+               cnAA/Watch Neg

 Subordinated                           BBB               BBB/Watch Neg

 Junior Subordinated                    BB                BB/Watch Neg

 Preference Stock                       BB                 BB+/Watch Neg

Standard Chartered Bank

 Senior Unsecured                       A                  A+/Watch Neg

 Senior Unsecured                       Ap                 A+p/Watch Neg

 Subordinated                           BBB                BBB+/Watch Neg

 Junior Subordinated                    BB+                BBB/Watch Neg

 Junior Subordinated                    BBB               BBB/Watch Neg

 Preferred Stock                        BB+                BBB/Watch Neg

 Certificate Of Deposit                 A                  A+/Watch Neg

Standard Chartered Bank (Hong Kong) Ltd.

 Senior Unsecured                       A+                 AA/Watch Neg

 Subordinated                           A                  A+/Watch Neg

Downgraded; CreditWatch/Outlook Action; Ratings Affirmed

                                        To                 From

Standard Chartered PLC

 Counterparty Credit Rating             BBB+/Stable/A2    A/Watch Neg/A2

Standard Chartered Bank

Standard Chartered Bank (China) Ltd.

 Counterparty Credit Rating             A/Positive/A1     A+/Watch Neg/A1

Standard Chartered Bank

 Certificate Of Deposit                 A/A1              A+/Watch Neg/A1

Standard Chartered Bank (Taiwan) Ltd.

 Counterparty Credit Rating

 Taiwan National Scale                  twAA/Positive/     twAA+/Watch Neg/

                                        twA1+             twA1+

Ratings Affirmed

Standard Chartered Bank

 Certificate Of Deposit                 A1                

 Commercial Paper                       A1                

Ratings Affirmed; CreditWatch/Outlook Action
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                                        To                 From

Standard Chartered Bank (China) Ltd.

Standard Chartered Bank (Hong Kong) Ltd.

  Greater China Regional Scale           cnAAA/cnA1+       cnAAA/Watch Neg/

                                                           cnA1+

Standard Chartered Bank (Taiwan) Ltd.

 Greater China Regional Scale           cnAA+/cnA1        cnAA+/Watch Neg/

                                                           cnA1

Standard Chartered Bank

 Certificate Of Deposit                 axA1+             axA1+/Watch Neg

 Certificate Of Deposit                 axAAA              axAAA/Watch Neg

Standard Chartered Bank (Hong Kong) Ltd.

 Senior Unsecured                       cnAAA              cnAAA/Watch Neg

 Subordinated                           cnAA+              cnAA+/Watch Neg

RELATED CRITERIA AND RESEARCH

Related Criteria

Criteria  Financial Institutions  Banks: Bank Rating Methodology And 

Assumptions: Additional LossAbsorbing Capacity  April 27, 2015

General Criteria: National And Regional Scale Credit Ratings  September 

22, 2014

General Criteria: Group Rating Methodology  November 19, 2013

Criteria  Financial Institutions  Banks: Bank Hybrid Capital And 

Nondeferrable Subordinated Debt Methodology And Assumptions  January 29, 

2015

Criteria  Financial Institutions  Banks: Quantitative Metrics For 

Rating Banks Globally: Methodology And Assumptions  July 17, 2013

Criteria  Financial Institutions  Banks: Revised Market Risk Charges 

For Banks In Our RiskAdjusted Capital Framework  June 22, 2012

Criteria  Financial Institutions  Banks: Banks: Rating Methodology And 

Assumptions  November 09, 2011

Criteria  Financial Institutions  Banks: Banking Industry Country Risk 

Assessment Methodology And Assumptions  November 09, 2011

Criteria  Financial Institutions  Banks: Bank Capital Methodology And 

Assumptions  December 06, 2010

Criteria  Financial Institutions  Banks: Methodology For Mapping Short 

And LongTerm Issuer Credit Ratings For Banks  May 04, 2010

Criteria  Financial Institutions  Banks: Commercial Paper I: Banks  

March 23, 2004

General Criteria: Standard & Poor's National And Regional Scale Mapping 

Tables  January 19, 2016

General Criteria: Use Of CreditWatch And Outlooks  September 14, 2009
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Standard Chartered PLC And Subsidiaries Ratings On CreditWatch Negative 

On Net Loss, Feb. 26, 2016

U.K. Banks' Proposed BailIn Buffers And Resolution Paths Largely Support 

Our Rating Assumptions, Feb. 19, 2016

What's Next In The Resolution Story For EMEA Banks? Feb. 2, 2016

Standard Chartered Bank, Dec. 24, 2015

U.K. Banks Mostly Untroubled By The Latest Regulatory Stress Test And 

Appear WellPlaced For Future Capital Requirements, Dec. 1, 2015

Various Rating Actions On Standard Chartered PLC And Subsidiaries, Nov. 

20, 2015

Standard Chartered Bank (Hong Kong) Ltd., Oct. 22, 2015

Certain terms used in this report, particularly certain adjectives used to 

express our view on rating relevant factors, have specific meanings ascribed 

to them in our criteria, and should therefore be read in conjunction with such 

criteria. Please see Ratings Criteria at www.standardandpoors.com for further 

information. Complete ratings information is available to subscribers of 

RatingsDirect at www.globalcreditportal.com and at www.spcapitaliq.com. All 

ratings affected by this rating action can be found on Standard & Poor's 

public Web site at www.standardandpoors.com. Use the Ratings search box 

located in the left column.

Primary Credit Analyst:
Terry Sham, CFA, FRM, Hong Kong (852) 25333590;
terry.sham@standardandpoors.com

Secondary Contact:
Giles Edwards, London (44) 2071767014;
giles.edwards@standardandpoors.com

No content (including ratings, creditrelated analyses and data, model, software or other application or output therefrom) or
any part thereof (Content) may be modified, reverse engineered, reproduced or distributed in any form by any means, or
stored in a database or retrieval system, without the prior written permission of S&P. The Content shall not be used for any
unlawful or unauthorized purposes. S&P, its affiliates, and any thirdparty providers, as well as their directors, officers,
shareholders, employees or agents (collectively S&P Parties) do not guarantee the accuracy, completeness, timeliness or
availability of the Content. S&P Parties are not responsible for any errors or omissions, regardless of the cause, for the
results obtained from the use of the Content, or for the security or maintenance of any data input by the user. The Content is
provided on an “as is” basis. S&P PARTIES DISCLAIM ANY AND ALL EXPRESS OR IMPLIED WARRANTIES, INCLUDING,
BUT NOT LIMITED TO, ANY WARRANTIES OF MERCHANTABILITY OR FITNESS FOR A PARTICULAR PURPOSE OR
USE, FREEDOM FROM BUGS, SOFTWARE ERRORS OR DEFECTS, THAT THE CONTENT’S FUNCTIONING WILL BE
UNINTERRUPTED OR THAT THE CONTENT WILL OPERATE WITH ANY SOFTWARE OR HARDWARE CONFIGURATION.
In no event shall S&P Parties be liable to any party for any direct, indirect, incidental, exemplary, compensatory, punitive,
special or consequential damages, costs, expenses, legal fees, or losses (including, without limitation, lost income or lost
profits and opportunity costs) in connection with any use of the Content even if advised of the possibility of such damages.

Creditrelated analyses, including ratings, and statements in the Content are statements of opinion as of the date they are
expressed and not statements of fact or recommendations to purchase, hold, or sell any securities or to make any investment
decisions. S&P assumes no obligation to update the Content following publication in any form or format. The Content should
not be relied on and is not a substitute for the skill, judgment and experience of the user, its management, employees,
advisors and/or clients when making investment and other business decisions. S&P’s opinions and analyses do not address
the suitability of any security. S&P does not act as a fiduciary or an investment advisor. While S&P has obtained information
from sources it believes to be reliable, S&P does not perform an audit and undertakes no duty of due diligence or
independent verification of any information it receives.

S&P keeps certain activities of its business units separate from each other in order to preserve the independence and
objectivity of their respective activities. As a result, certain business units of S&P may have information that is not available to
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Legal Disclaimers
Careers at S&P Ratings Services
Terms of Use
Privacy and Cookie Notice
Copyright © 2016 Standard & Poor's Financial Services LLC, a part of McGraw Hill Financial. All rights reserved.

Reproduction and distribution of this information in any form is prohibited except with the prior written permission of Standard
& Poor's. Standard & Poor's does not guarantee the accuracy, completeness, timeliness or availability of any information,
including ratings, and is not responsible for any errors or omissions (negligent or otherwise), regardless of the cause, or for
the results obtained from the use of such information. STANDARD & POOR'S GIVES NO EXPRESS OR IMPLIED
WARRANTIES, INCLUDING, BUT NOT LIMITED TO, ANY WARRANTIES OF MERCHANTABILITY OR FITNESS FOR A
PARTICULAR PURPOSE OR USE. STANDARD & POOR'S shall not be liable for any direct, indirect, incidental, exemplary,
compensatory, punitive, special or consequential damages, costs, expenses, legal fees, or losses (including lost income or
profits and opportunity costs) in connection with any use of this information, including ratings. Standard & Poor's ratings are
statements of opinions and are not statements of fact or recommendations to purchase hold or sell securities. They do not
address the market value of securities or the suitability of securities for investment purposes, and should not be relied on as
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