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Hong Kong, March 07, 2016  Moody's Investors Service has today downgraded Standard Chartered Bank's (SCB) longterm deposits
and senior unsecured debt ratings by one notch to Aa3 from Aa2, and Standard Chartered PLC's (SCPLC) senior unsecured debt rating
by one notch to A1 from Aa3. Moody's has also downgraded other longterm ratings of SCB and SCPLC by one notch.

At the same time, Moody's has affirmed SCB's P1 shortterm deposit and debt rating and SCPLC's Ba1(hyb) Additional Tier 1 Capital
rating.

The outlook on SCPLC's senior unsecured debt and SCB's longterm deposits and senior unsecured debt is negative.

A full list of the ratings affected can be found at the end of this press release.

The rating actions conclude a review for downgrade initiated on 9 November 2015 following SCPLC's announcement of a loss in the third
quarter of 2015 and a new strategic plan.

SCPLC is the listed entity of the Standard Chartered Group (the group) and SCB is the group's principal operating subsidiary.

RATINGS RATIONALE

Standalone BCA

Standard Chartered Group's (the group) asset quality and profitability deteriorated significantly in 2015, affected by its commodities and
Indian exposures. This led to an increase in the problem loan ratio to 4.8% at end2015 from 2.7% at end2014. The group reported a net
loss of $2.2 billion for 2015.

The group is implementing a number of initiatives to reduce its credit risk and restore its profitability, including a reduction in risky
exposures and a downsizing of its operations in some of its less profitable markets. However, Moody's expects profitability to remain weak
for at least two years, and the operating environment in some of the markets in which Standard Chartered operates has become more
challenging.

On the other hand, Moody's does note various positives.

First, the group's capital position had improved, as evidenced by a Common Equity Tier 1 ratio of 12.6% at end2015, after a recent $5
billion rights issue. In addition, liquidity and funding remain strong.

Second, the group's risk profile has improved as a result of reduced levels of borrower concentration and commodities exposure, following
adjustments to its portfolio in 2015. The group also plans a further $8 billion in risky asset disposals as soon as possible.

Third, the bank's liquidity profile remains strong. Its advancestodeposit ratio was 73% at end2015 and it holds a large portfolio of high
quality liquid assets. Moreover, because of its strong focus on trade finance, a substantial portion of its loans are shortterm and the
natural runoff of its portfolio has facilitated the bank's reduction of the overall size of its balance sheet as well as concentrations.

However, Moody's considers that the extent and pace of improvement in its asset quality could be curbed or delayed by slower economic
growth in its key markets, such as Hong Kong and China, continued pressure on commodity prices, and currency volatility. Even though
Standard Chartered has thoroughly assessed its loan portfolio and some early warning indicators of future nonperforming loans have
improved materially, the weakening operating environment could result in a further deterioration in credit quality.

Moody's expects that it will take several years for the group to significantly improve its profitability, due to additional large restructuring
charges and some structural weaknesses that will take time to resolve. Although the restructuring is limited in size, when compared to
other UK and international banks, Moody's believes the implementation of these actions could absorb significant management time and
that it would take some time to grow new businesses and make up for the revenues lost as a result of the planned disposals.

Any substantial charges or regulatory actions from pending litigation would also add pressure to the group's profitability.

Instrument Ratings and CRA

Moody's notes that the group's liability structure at end2015 was broadly unchanged from the previous year. As such, the onenotch fall in
SCB's BCA has resulted in a onenotch downgrade in SCB's and SCPLC's longterm CR Assessments and instrument ratings, except for
its hightrigger Additional Tier 1 (AT1) capital securities, based on Moody's Advanced Loss Given Failure (LGF) analysis.

The threenotch uplift on SCB's longterm deposit and senior unsecured debt ratings in particular reflects the group's unique corporate
profile and liability structure, which features a substantial portion of the group's assets outside the operational resolution regime and a
substantial amount of securities that could be bailedin during a resolution to the benefit of more senior creditors. This situation reduces
expected loss for depositors and senior creditors in resolution.

SCPLC's Ba1(hyb) rating for its AT1 capital securities is affirmed, reflecting its common equity Tier 1 capital ratio of 12.6% at end2015.

Moody's rating on hightrigger capital securities is based on the likelihood of the issuer's capital ratio reaching the conversion trigger, the
probability of a bankwide failure and loss severity, if either one or both these events occur. Moody's scenario analysis concludes that the
Ba1(hyb) rating should remain unchanged with SCB's BCA at a3.

Negative Outlook

Moody's expects a more difficult operating environment in some of Standard Chartered Group's key markets, such as China and Hong
Kong. This would weigh on the group's asset risk and profitability over the next 1218 months. A further effect is additional downward
pressure on its ratings.

What Could Change the Ratings Up/Down

SCB's BCA could be downgraded if the group's restructuring did not deliver improvement in asset risk and profitability and/or if the
operating environment were to deteriorate beyond Moody's expectations.

A reduction in SCB's BCA would likely affect all the ratings assigned to SCB and SCPLC. In addition, SCB's and SCPLC's deposit and

My Portfolios   My Alerts   My Events   Log OutResearch & Ratings Products & Solutions News & Events

About Moody's Careers Regulatory Affairs Terms of Use Contact Us

Find ratings, research, analysts and more GO Welcome 雅珠 黃    Profile

https://www.moodys.com/credit-ratings/Standard-Chartered-Bank-credit-rating-714325
https://www.moodys.com/credit-ratings/Standard-Chartered-Bank-New-York-Branch-credit-rating-600054935
https://www.moodys.com/credit-ratings/Standard-Chartered-Bank-Singapore-Branch-credit-rating-806619743
https://www.moodys.com/credit-ratings/Standard-Chartered-Bank-Tokyo-Branch-credit-rating-821189251
https://www.moodys.com/credit-ratings/Standard-Chartered-PLC-credit-rating-714350
https://www.moodys.com/research/Standard-Chartered-PLC-Credit-Opinion--COP_714350
https://www.moodys.com/research/Moodys-confirms-ratings-of-Standard-Chartered-Bank-Korea-outlook-negative--PR_344867
https://www.moodys.com/research/Moodys-Confirms-Standard-Chartered-Bank-HKs-Ratings-Outlook-Negative--PR_345178
https://www.moodys.com/research/Moodys-continues-to-review-for-downgrade-Standard-Chartereds-long-term--PR_343272
https://www.moodys.com/research/Market-Signals-Review-Standard-Chartered-PLC-Market-Signals-All-Down--PBC_1010105
https://www.moodys.com/portfolio-landing/entity
https://www.moodys.com/page/setalertspage.aspx
https://www.moodys.com/newsandevents/events_/-/-/2/0/elq
https://www.moodys.com/logout.aspx?lang=en&cy=global&v3=true
javascript:void(0);
javascript:void(0);
javascript:void(0);
https://www.moodys.com/Pages/car001.aspx
https://www.moodys.com/Pages/reg001001.aspx
https://www.moodys.com/termsofuseinfo.aspx?lang=en&cy=global
https://www.moodys.com/Pages/contactus.aspx
https://www.moodys.com/page/editmyprofile.aspx?lang=en&cy=global


2016/3/7 Moody's downgrades Standard Chartered's deposit and senior unsecured debt ratings to Aa3; outlook negative

https://www.moodys.com/research/MoodysdowngradesStandardCharteredsdepositandseniorunsecureddebtratingsPR_344901 2/4

senior debt ratings could be downgraded, if the volume of their junior instruments outstanding decreases significantly, thereby reducing
their loss cushions.

Ratings upgrades are unlikely, given the negative outlook. However, the rating outlook could be changed to stable if loan impairments fall
significantly and profitability were to be restored.

SCB's and SCPLC's instrument ratings could be upgraded if SCB's BCA is raised.

The principal methodology used in these ratings was Banks published in January 2016. Please see the Ratings Methodologies page on
www.moodys.com for a copy of this methodology.

Standard Chartered PLC (SCPLC) is a global bank headquartered in London with total assets of $640 billion at end2015.

Standard Chartered Bank (SCB )is the principal operating entity of Standard Chartered PLC.

List of affected ratings:

Standard Chartered PLC

 Senior unsecured longterm debt downgraded to A1 with a negative outlook from Aa3

 Senior unsecured longterm MTN program downgraded to (P)A1 with a negative outlook from (P)Aa3

 Subordinated debt downgraded to A3 from A2

 Subordinated MTN program downgraded to (P)A3 from (P)A2

 Junior subordinated debt downgraded to Baa2(hyb) from Baa1(hyb)

 Noncumulative preference shares downgraded to Baa3(hyb) from Baa2(hyb)

 Hightrigger Additional Tier 1 Capital affirmed at Ba1(hyb)

Standard Chartered Bank

 BCA and Adjusted BCA downgraded to a3 from a2

 Longterm CR Assessment downgraded to Aa3(cr) from Aa2(cr)

 Longterm deposits downgraded to Aa3 with a negative outlook from Aa2

 Longterm deposit notes/CD program downgraded to Aa3 with a negative outlook from Aa2

 Senior unsecured longterm debt downgraded to Aa3 with a negative outlook from Aa2

 Senior unsecured longterm MTN program downgraded to (P)Aa3 with a negative outlook from (P)Aa2

 Subordinated debt downgraded to A3 from A2

 Subordinated MTN program downgraded to (P)A3 from (P)A2

 Junior subordinated debt downgraded to Baa2(hyb) from Baa1(hyb)

 Cumulative preference shares downgraded to Baa2(hyb) from Baa1(hyb)

 Shortterm deposits affirmed at P1

 Shortterm Deposit Note/CD program affirmed at P1

 Shortterm MTN program affirmed at (P)P1

 Shortterm CR Assessment affirmed at P1(cr)

Standard Chartered Bank, New York Branch

 Longterm CR Assessment downgraded to Aa3(cr) from Aa2(cr)

 Shortterm CR Assessment affirmed at P1(cr)

 Commercial paper affirmed at P1

Standard Chartered Bank, Singapore Branch

 Longterm CR Assessment downgraded to Aa3(cr) from Aa2(cr)

 Longterm Deposit Note/CD Program downgraded to (P)Aa3 with a negative outlook from (P)Aa2

 Shortterm Deposit Note/CD Program affirmed at P1

 Shortterm CR Assessment affirmed at P1(cr)

 Commercial paper affirmed at P1

Standard Chartered Bank, Tokyo Branch

 Longterm CR Assessment downgraded to Aa3(cr) from Aa2(cr)

 Shortterm CR Assessment affirmed at P1(cr)

 Commercial paper affirmed at P1

REGULATORY DISCLOSURES

For ratings issued on a program, series or category/class of debt, this announcement provides certain regulatory disclosures in relation to
each rating of a subsequently issued bond or note of the same series or category/class of debt or pursuant to a program for which the
ratings are derived exclusively from existing ratings in accordance with Moody's rating practices. For ratings issued on a support provider,
this announcement provides certain regulatory disclosures in relation to the rating action on the support provider and in relation to each
particular rating action for securities that derive their credit ratings from the support provider's credit rating. For provisional ratings, this
announcement provides certain regulatory disclosures in relation to the provisional rating assigned, and in relation to a definitive rating
that may be assigned subsequent to the final issuance of the debt, in each case where the transaction structure and terms have not
changed prior to the assignment of the definitive rating in a manner that would have affected the rating. For further information please see
the ratings tab on the issuer/entity page for the respective issuer on www.moodys.com.

For any affected securities or rated entities receiving direct credit support from the primary entity(ies) of this rating action, and whose
ratings may change as a result of this rating action, the associated regulatory disclosures will be those of the guarantor entity. Exceptions
to this approach exist for the following disclosures, if applicable to jurisdiction: Ancillary Services, Disclosure to rated entity, Disclosure
from rated entity.

Regulatory disclosures contained in this press release apply to the credit rating and, if applicable, the related rating outlook or rating



2016/3/7 Moody's downgrades Standard Chartered's deposit and senior unsecured debt ratings to Aa3; outlook negative

https://www.moodys.com/research/MoodysdowngradesStandardCharteredsdepositandseniorunsecureddebtratingsPR_344901 3/4

review.

Please see www.moodys.com for any updates on changes to the lead rating analyst and to the Moody's legal entity that has issued the
rating.

Please see the ratings tab on the issuer/entity page on www.moodys.com for additional regulatory disclosures for each credit rating.

The first name below is the lead rating analyst for this Credit Rating and the last name below is the person primarily responsible for
approving this Credit Rating.

Christine Kuo
Senior Vice President
Financial Institutions Group
Moody's Investors Service Hong Kong Ltd.
24/F One Pacific Place
88 Queensway
Hong Kong
China (Hong Kong S.A.R.)
JOURNALISTS: (852) 3758 1350
SUBSCRIBERS: (852) 35513077

Stephen Long
MD  Financial Institutions
Financial Institutions Group
JOURNALISTS: (852) 3758 1350
SUBSCRIBERS: (852) 35513077
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© 2016 Moody’s Corporation, Moody’s Investors Service, Inc., Moody’s Analytics, Inc. and/or their licensors and affiliates (collectively,
“MOODY’S”). All rights reserved.

CREDIT RATINGS ISSUED BY MOODY'S INVESTORS SERVICE, INC. AND ITS RATINGS AFFILIATES (“MIS”) ARE MOODY’S
CURRENT OPINIONS OF THE RELATIVE FUTURE CREDIT RISK OF ENTITIES, CREDIT COMMITMENTS, OR DEBT OR DEBTLIKE
SECURITIES, AND CREDIT RATINGS AND RESEARCH PUBLICATIONS PUBLISHED BY MOODY’S (“MOODY’S PUBLICATIONS”) MAY
INCLUDE MOODY’S CURRENT OPINIONS OF THE RELATIVE FUTURE CREDIT RISK OF ENTITIES, CREDIT COMMITMENTS, OR
DEBT OR DEBTLIKE SECURITIES. MOODY’S DEFINES CREDIT RISK AS THE RISK THAT AN ENTITY MAY NOT MEET ITS
CONTRACTUAL, FINANCIAL OBLIGATIONS AS THEY COME DUE AND ANY ESTIMATED FINANCIAL LOSS IN THE EVENT OF
DEFAULT. CREDIT RATINGS DO NOT ADDRESS ANY OTHER RISK, INCLUDING BUT NOT LIMITED TO: LIQUIDITY RISK, MARKET
VALUE RISK, OR PRICE VOLATILITY. CREDIT RATINGS AND MOODY’S OPINIONS INCLUDED IN MOODY’S PUBLICATIONS ARE
NOT STATEMENTS OF CURRENT OR HISTORICAL FACT. MOODY’S PUBLICATIONS MAY ALSO INCLUDE QUANTITATIVE MODEL
BASED ESTIMATES OF CREDIT RISK AND RELATED OPINIONS OR COMMENTARY PUBLISHED BY MOODY’S ANALYTICS, INC.
CREDIT RATINGS AND MOODY’S PUBLICATIONS DO NOT CONSTITUTE OR PROVIDE INVESTMENT OR FINANCIAL ADVICE, AND
CREDIT RATINGS AND MOODY’S PUBLICATIONS ARE NOT AND DO NOT PROVIDE RECOMMENDATIONS TO PURCHASE, SELL,
OR HOLD PARTICULAR SECURITIES. NEITHER CREDIT RATINGS NOR MOODY’S PUBLICATIONS COMMENT ON THE SUITABILITY
OF AN INVESTMENT FOR ANY PARTICULAR INVESTOR. MOODY’S ISSUES ITS CREDIT RATINGS AND PUBLISHES MOODY’S
PUBLICATIONS WITH THE EXPECTATION AND UNDERSTANDING THAT EACH INVESTOR WILL, WITH DUE CARE, MAKE ITS OWN
STUDY AND EVALUATION OF EACH SECURITY THAT IS UNDER CONSIDERATION FOR PURCHASE, HOLDING, OR SALE.
MOODY’S CREDIT RATINGS AND MOODY’S PUBLICATIONS ARE NOT INTENDED FOR USE BY RETAIL INVESTORS AND IT WOULD
BE RECKLESS AND INAPPROPRIATE FOR RETAIL INVESTORS TO USE MOODY’S CREDIT RATINGS OR MOODY’S PUBLICATIONS
WHEN MAKING AN INVESTMENT DECISION. IF IN DOUBT YOU SHOULD CONTACT YOUR FINANCIAL OR OTHER PROFESSIONAL
ADVISER. 

ALL INFORMATION CONTAINED HEREIN IS PROTECTED BY LAW, INCLUDING BUT NOT LIMITED TO, COPYRIGHT LAW, AND NONE
OF SUCH INFORMATION MAY BE COPIED OR OTHERWISE REPRODUCED, REPACKAGED, FURTHER TRANSMITTED,
TRANSFERRED, DISSEMINATED, REDISTRIBUTED OR RESOLD, OR STORED FOR SUBSEQUENT USE FOR ANY SUCH PURPOSE,
IN WHOLE OR IN PART, IN ANY FORM OR MANNER OR BY ANY MEANS WHATSOEVER, BY ANY PERSON WITHOUT MOODY’S
PRIOR WRITTEN CONSENT. 

All information contained herein is obtained by MOODY’S from sources believed by it to be accurate and reliable. Because of the
possibility of human or mechanical error as well as other factors, however, all information contained herein is provided “AS IS” without
warranty of any kind. MOODY'S adopts all necessary measures so that the information it uses in assigning a credit rating is of sufficient
quality and from sources MOODY'S considers to be reliable including, when appropriate, independent third party sources. However,
MOODY’S is not an auditor and cannot in every instance independently verify or validate information received in the rating process or in
preparing the Moody’s Publications. 

To the extent permitted by law, MOODY’S and its directors, officers, employees, agents, representatives, licensors and suppliers disclaim
liability to any person or entity for any indirect, special, consequential, or incidental losses or damages whatsoever arising from or in
connection with the information contained herein or the use of or inability to use any such information, even if MOODY’S or any of its
directors, officers, employees, agents, representatives, licensors or suppliers is advised in advance of the possibility of such losses or
damages, including but not limited to: (a) any loss of present or prospective profits or (b) any loss or damage arising where the relevant
financial instrument is not the subject of a particular credit rating assigned by MOODY’S. 

To the extent permitted by law, MOODY’S and its directors, officers, employees, agents, representatives, licensors and suppliers disclaim
liability for any direct or compensatory losses or damages caused to any person or entity, including but not limited to by any negligence
(but excluding fraud, willful misconduct or any other type of liability that, for the avoidance of doubt, by law cannot be excluded) on the part
of, or any contingency within or beyond the control of, MOODY’S or any of its directors, officers, employees, agents, representatives,
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